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L. INFORMACION DE LA COMPANIA
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE FINANCIERA FINACREDIT, S.A.

El Emisor es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama constituida mediante Escritura Publica Namero 8589 de 21 de
septiembre de 1995, de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrita en la Ficha 307148,
Rollo 47430, imagen 0096 de fa Seccion de Micropelicula del Registro Publico el 29 de septiembre
de 1995.

El Emisor es una empresa dedicada a otorgar préstamos personales principalmente al sector de
jubitados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa y empleados de la
Autoridad del Canal de Panamé. El Emisor, de capital netamente nacional, inicié operaciones en
1997 amparado en una Licencia Comerciai Tipo B (Licencia No. 54051 concedida mediante
Resolucidn No. 437 de 6 de septiembre de 1996) emitida por el Ministerio de Comercio e Industrias
de la Reptiblica de Panama, Direccién General de Comercio Interior, la cual le permite efectuar,
indistintamente, el negocio de financiera en la Republica de Panamé. En julio de 2004, Banco
Aliado, S.A. compra Financiera Davivienda, S.A. por lo cual ésta pasa a formar parte de su
administracion.

El Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad de Banco Aliado, S.A. El Emisor no cuenta con
Subsidiarias. La oficina principal del Emisor se encuentra ubicada en la Cafle 37 Perejil y Avenida
Peru, en la Ciudad de Panama. El apartado postal del Emisor es el 0832-2671 WTC, Repulblica de
Panama, su teléfono es el 209-2460, y su fax es el 209-2489. El correo electronico del Emisor es:




Cambio de Razén Social de 1a Sociedad v uso de nombre Comercial:

En el mes de junio de 2012 se terminaron los tramites para realizar el cambio de la razon sociai del
emisor de FINANCIERA DAVIVIENDA, S.A. a FINANCIERA FINACREDIT, S.A. ai igual que la
utilizacién de nombre comercial “FINACREDIT", reforméndose el Pacto Social en su Clausula
primera, tal como consta en la escritura publica No.: Catorce Mit Sesenta y Ocho, (14,088), inscrita
en el Sistema Tecnologico de Informacion del Registro Publico de Panama, Ficha No. 307148,
Sigla No.: SA, Docto. Redi No. 2187835 del 8 de Junio de 2012,

B. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Emisor es una financiera que opera bajo una Licencia otorgada por la Direccion General de
Comercio Interior del Ministerio de Comercio e Industrias de la Repdblica de Panama. La principal
actividad del Emisor es realizar préstamos personales principalmente al sector de jubilados,
pensicnados, empleados publicos con carrera administrativa y empleados de la Autoridad del
Canal de Panama. Siendo el Emisor una Subsidiaria de Banco Aliado, S.A., la estrategia del
Emisor es complementar los productos financieros ofrecidos por el Banco, enfocandose en
préstamos de 36 hasta 84 meses de plazo. Actualmente, no existe ningtn cliente que genere mas
de! 10% de los ingrescs del Emisor.

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS:

Contratos con Partes Relacionadas

El Pacto Social establece que “ningtn contrato u otra transaccion entre el Emisor y cualquier otra
sociedad anénima sera afectado o invalidado por el hecho de que cualquier uno o méas de los
Directores del Emisor esta o estan interesados en, o es director o dignatario, o son directores o
dignatarios de tal sociedad anénima, y cualquier Director o cualesquiera Directores individual o
conjuntamente, podrén ser parte o partes de, o estar interesados en cualquier confraio o
transaccién del Emisor, o en que el Emisor esta interesada, y ningin contrato, acto 0 transaccion
de esta sociedad con cualesquiera persona o personas, firmas o sociedades andnimas, sera
afectado o invalidado por el hecho de que cualquier Director o cualesquiera Directores del Emisor
es parte o son partes de, o estén interesados en dicho contrato, acto o transaccién o de cualquier
modo relacionados con dicha persona o personas, firma o asociacion y toda y cada persona que
llegue a ser Director del Emisor es por el presente relevada de cualquier responsabilidad que por
ofra parte pudiera existir por contratar con el Emisor en beneficio de si misma o de cualquier firma
o sociedad anénima en la cual pueda de cualquier modo estar interesada.”

Junta Directiva y Dignatarios

El Pacto Social del Emisor establece gue la Junta Directiva consistira de no menos de fres (3) ni
méas de siete (7) miembros. El nimero de miembros de la Junta Directiva puede ser fijado
libremente por la Junta General de Accionistas. Actualmente la Junta Directiva la integran tres (3}
miembros. Para ser director o suplente no se requiere ser accionista.

Los Dignatarios de la sociedad son nombrados, y sus facultades fijadas, por la Junta Directiva; y
seran un Presidente, un Tesorero y un Secretario. La Junta Directiva podra, asimismo, elegir uno o
mas Vicepresidentes, Tesoreros Asistentes, Secretarios Asistentes y otros dignatarios, agentes y
empleados que estime convenientes.

A la fecha, no existen disposiciones en el Pacto Social del Emisor en relacion con: i) la facultad de
los Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores de votar a favor de una propuesta, arreglo
o contrato en la que tengan interés; ii) la facultad de votar a favor de una contraprestacion para si
mismos o para cualquier miembro de la Junta Directiva; iii) el retiro o no retiro de Directores,
Dignatarios, Ejecutivos o Administradores por razones de edad; y iv) El nimero de acciones



necesarias para ser Director del Emisor, ya que para ser Director no se requiere ser accionista de
la misma.

Derecho de Tanteo

El Pacto Socia! del Emisor establece una preferencia a favor de los accionistas que deseen
comprar las acciones de la sociedad que sus accionistas deseen traspasar, preferencia que podran
ejercer pagando como precio de dichas acciones el valor que tengan en los libros de Ia sociedad
en la fecha de la oferta de venta, considerando la cartera de préstamos a su vencimiento, menos
un diez por ciento de riesgo y gastos de manejo. Pare ello el accionista que desee traspasar sus
acciones debe comunicar su intencion a los otros accionistas dandoles un plazo de noventa (90)
dias en el cual podran hacer uso de su derecho preferencial. Sison dos o mas los accionistas que
quieren ejercer el derecho preferencial, cada uno podra comprar las acciones en venta en
proporcién al nimero de acciones que ya le pertenecen. Vencido el plazo de noventa (90) dias, el
accionista podré vender sus acciones a terceros, pero hunca por precio inferior a lo ofrecido a los
otros accionistas.

Junta General de Accionistas y Derechos de Voto

En todas las reuniones de la Junta General de Accionistas, los accionistas podran hacerse
presentes y votar por medio de sus representantes legales o por medio de apoderados nombrados
por documento publico o privado, con o sin poder de sustitucion.

La Junta General de Accionistas se reline en sesion ordinaria una vez al afio, en la fecha y lugar
que disponga la Junta Directiva, para la eleccion de los Directores y la tramitacién de cualquier ofro
negocio que sea sometido a la reunién por la Junta Directiva.

Cada accién tiene derecho a un voto en fa Junta General de Accionistas. Para que haya quérum
en las reuniones de accionistas, se requiere que estén presentes o representadas al menos la
mitad mas una de las acciones emitidas y en circulacion, y las resoluciones deben ser adoptadas
por el voto favorable de accionistas que representen al menos la mitad mas una de las acciones
emitidas y en circulacion.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor, es una subsidiaria 100% propiedad de Banco Aliado, S.A., quien a su vez es una
subsidiaria 100% propiedad de Grupo Aliado, S.A. Tanto Grupo Aliado, S.A. como sus
Subsidiarias, incluyendo al Emisor, han sido constituidas bajo las leyes de la Republica de Panama
y tiene su domicitio en la Republica de Panama. La estructura organizativa esté definida con el
siguiente organigrama:



ORGANIGRAMA

E. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

El Emisor no cuenta con activos fijos de importancia. Al 30 de junio de 2015 la inversidn en equipo
de oficina y cémputo, neto de depreciacion ascendio a B/.76,351.

Estos activos estan valorados al costo, menos la depreciacion acumulada. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida (tii o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren,
La depreciacién y amortizacion son cargadas a las operaciones corrientes utilizando el método de
linea recta.

F. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, ETC.:

Financiera Finacredit, S.A., es una sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamé constituida mediante Escritura Pdblica
NGmero 8589 de 21 de septiembre de 1995, de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrita a
Ficha 307148, Rolio 47430, Imagen 0096 de la Seccion de Micropelicula del Registro Publico el 28
de septiembre de 1995.

El Emisor es una empresa dedicada a otorgar préstamos personales principaimente al sector de
jubilados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa y empleados de la
Autoridad del Canal de Panamé. El Emisor, de capital netamente nacional, inicid operaciones en
1997 amparado en una Licencia Comercial Tipo B (Licencia No. 54051 concedida mediante
Resolucién No. 437 de 6 de septiembre de 1996) emitida por el Ministerio de Comercio e Industrias
de fa Republica de Panama, Direccién General de Comercio Interior, la cual le permite efectuar,
indistintamente, el negocio de financiera en la Republica de Panama. En julic de 2004, Banco
Aliado, S.A. compra Financiera Davivienda, S.A. por lo cual ésta pasa a formar parte de su
administracién.



Actualmente el emisar no posee patentes, tampoco mantiene politicas en cuanto a investigacion y
desarrollo.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS:

El negocio tradicional de las financieras ha evolucionado en la ditima década. Al incursionar ia
banca local en el mercado de este tipo de préstamos, utilizando pardmetros mas flexibles y con
mayores niveles de tolerancia al riesgo para este segmento; inclusive a través de la adquisicion de
las financieras existentes, el negocio se ha dinamizado y ha tendido a formalizarse y
estandarizarse en fodos sus aspectos, volviéndolo un mercado ain mas competitivo. Otros
importantes competidores son las cooperativas que también participan activamente del mercado de
préstamos de consumo.

El Emisor espera que la tendencia de crecimiento estable entre un 5% de cartera nueva, se seguird
dando, especialmente con el crecimiento econémico, esperado para para el proximo afno 20156
(5.6% a 6.0% PIB), se mantendra el mismo dinamismo que vive el pais en materia econdmica. Al
ser la financiera propiedad 100% del Banco Aliado, S.A. siempre tendra el respaldo financiero y
estratégico necesario para competir y mantenerse en este mercado tan dinamico.

El emisor no ha realizado avances o innovaciones en materia de tecnologia significativa durante
este Gltimo perlodo.

Il ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVCS

A. ACTIVOS

Los activos totales del Emisor para el afio terminado el 30 de junio de 2015 alcanzaron los B/.55,6
millones reflejando un aumento de 3.9% con respecto a al cierre fiscal de junio de 2014. El enfoque
estratégico de la administracion se mantiene dirigido a mantener la calidad de la cartera, mediante
la activa gestion de manejo de riesgos y aplicando los mejores estandares de crédito y cobro.

Activos 30-Jun-15 30-Jun-14

{Auditados) {Auditados)
Efectivo y Depdsitos a la vista B/. 2445279 Bl. 1,046,128
Depésitos en Bancos 6,631,361 3,022,200
Préstamos por Cobrar, neto 45,028,205 47,920,808
Equipo de Oficina y Goémputo, Neto de Depreciacion 76,351 58.771
Otros Activos 1,380,568 1,438,374
Total de Activos B/. 55,561,784 Bl 53,486,279
Liguidez

Al 30 de junio de 2015 los activos liquidos de Financiera Finacredit, S.A. representan el 16.3% del total
de activos y 17.3% del total de obligaciones, entendiéndose por estas Ultimas; la sumatoria de
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion. /

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depositos en bancos.

\lﬁ ]



Activos Liguidos 30-Jun-156 30-jun-i4

(Auditados) (Auditados)
Efective B/. 390 Bl 390
Depodsitos a la vista en Bancos 2,444 88% 1,045,736
Depdsitos a plazo en Bancos 6,631,381 3,022,200
Total B/. 9,076,660 B/, 4,068,326

Las razones de liquidez de Financiera Finacredit, S.A. al 30 de junio de 2015y 30 de junio de 2014

soh las siguientes:

L 30-Jun- 15 30-Jun-i4

Razones de Liguidez (Auditados) {Auditado)
Activos Liquidos / Total de Activos 16.3% 7.6%
Activos Liquidos / Depésitos + Obligaciones 17.3% 7.8%
Prestamos Nelos/ Aclivos 81.0% 89.6%

El total de activos liquidos del Emisor muestra un aumento de B/.5.0 millones o 123.1% al 30 de junio
de 2015 comparado al 30 de junio de 2014. EI Emisor cuenta con una emision de Bonos Corporativos
total de B/.60,0 Miilones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segin resolucion No.
SMV-33-08-2008 de 30 de Enero de 2008 (modificada por SMV-434-11 de 20 de Diciembre de 2011),
de los cuales tiene disponibles por emitir B/. 8.0 millones. El Emisor es una Subsidiaria 100%
propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades de crédito suficientes para hacerle
frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de crédito del Emisor.

A continuacién se presenta un detalle de los préstamos personales por cobrar:

Préstamos por Cobrar 30-Jun-15 30-Jun-14
{Auditados) {Auditados)

Préstamos Personales B/. 48,693,784 B/. 49,326,392
Menos: Intereses descontados no ganados 15,258 21,727
Comisiones por diferir 1,008,331 1,041,217
Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro 1,358,618 1,011,087
Intereses por cobrar 716,628 668,447

Total de Préstamos por Cobrar

B/. 45,028,205

B/. 47,920,808

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2015 la cartera de préstamos por cobrar neta muestra
una disminucién de B/.2,9 miliones o 6.0% con respecto a junio 30 de 2014.

La cartera morosa y vencida al 30 de junio de 2015 es de B/.1,3 millones. La reserva para posibles
pérdidas en cuentas por cobrar asciende a B/. 1,4 miilones mosfrando una cobertura sobre cartera
morosa y vencida de 104.7%.

B. PASIVOS
La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, los cuales

alcanzan la suma de B/.52,3 millones al 30 de junio de 2015. Estos Bonos pertenecen a la emision
plblica de Bonos Corporativos por B/.60 millones autorizada por ja Superintendencia del Mercado



de Valores segtn consta en fa Resolucion No. SMV-33-08-2008 de 30 de Enero de 2008
(modificada por SMV-434-11 de 20 de Diciembre de 2011); producto de estos fondos fue utilizado
para cancelar financtamientos por pagar otorgado por Banco Aliado, S.A.

Como hecho relevante, se solicité a la Superintendencia del Mercado de Valores e! 24 de
noviembre de 2011 solicitud de modificacién a los términos y condiciones de la oferta publica de
Bonos Corporativos por un valor de hasta Sesenta Miliones de Délares (US$60,000,000.00)
autorizados mediante resolucion SNV No. 33-08 del 30 de enero de 2011. Dicha modificacion
consistié en el cambio de la Tasa pactada en los términos y condiciones de 7 % % p.a. fija ala
nueva Tasa de 7% p.a. fija. La modificacion propuesta fue aprobada en Reunién de Tenedores
Registrados de los Bonos de fecha del 7 de noviembre de 2011. Dicha solicitud fue acogida y
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No. 434-11

del 20 de diciembre de 2011.

Pasivos 30-Jun-15 30-Jun-14

{Auditados) (Auditados)
Bonos corporativos por Pagar Bl. 52,334,805 B/. 52,334,806
Cuentas por Pagar 154,936 124,078
Otros Pasivos 1,037,363 957,564
Total de Pasivos Bl. 53,627,084 B/. 53,416,448

C. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

El Total de patrimonio del accionista refleja un aumento de B/.2,0 millones al 30 de junio de 2015
en comparacion de B/.70 mil al 30 de junio de 2014. El Emisor no tiene compromisos para gastos
de capital proyectados para este ejercicio fiscal. El Emisor proyecta una disminucion gradual para
los proximos perfodos fiscales en el déficit acumutado debido a politicas de control de gastos y una
disminucién el costo de fondos. No existen acuerdos de financiamiento fuera de balance.

Como Hecho de Importancia: La Junta Directiva del Emisor realizé un aumento de Capital Social
Autorizado a B/.5,0 millones de los cuales se suscribieron y pagaron 200,000 acciones comunes
nominativas con un valor de B/. 10.00 (DIEZ BALBOAS) cada una, tal cual como consta en
escritura pablica Nueve Mil Trescientos Cuarenta y Cinco (9,345) del 7 de abril de 2015, inscrita en

el Registro Pablico e! 21 de abril de 2015-

Patrimonio del Accionista 30-Jun-15 30-Jun-14
{Auditados) (Auditados)
Acciones Comunes B/. 2,700,000 B/. 700,000
Reserva Regulatoria de Préstamos 860,354 226,360
Impuesto Complementario {48,248) {40,647)
Déficit Acumulado {1,467,416) (815,882)
Total Patrimonio del Accionista Bl. 2,034,690 Bl. 69,831
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/.55,561,784 B/.53,488,279




D. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Estado de Resultados

Estado de Utilidades 30-Jun-15 30-Jun-14
{Auditados) (Auditados)
Ingresos
Intereses ganados B/. 4,406,538 Bl. 4,480,171
Ingresc por manejo 335,723 326,587
Total ingresos 4,742,261 4,806,758
Otros ingresos
Oftros ingresos 597,937 332,266
Total otfros ingresos 597,937 332,266
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Generales y Administrativos 848,108 725,834
Provisién para Préstamos Incobrables 832,204 362,416
Depreciacion y Amortizacion 22,102 15,532
Gaslos Financieros 3,690,555 3,691,154
Total de gastos generales y administrativos 5,393,059 4,794,936
Pérdida antes del impuesto sobre [a renta (52,861) 344,088
Impuesto sobre la renta, neto 25,321 {56,660)
{Pérdida) utilidad neta Bl (27,540) Bl. 287,428

Ingrescs de Operaciones

Para el afio terminado e! 30 de junio de 2015, el total de ingresos fue de B/.4,7 millones mostrando
una disminucién de B/.64 mil o 1.3%, comparado con el mismo perlodo el aflo anterior, como
resultado de la disminucion en los intereses ganados en la cartera de crédito. Dentro de este total
también podemos mencionar que las comisiones por manejo alcanzaron B/.336 mil para el periodo
terminado el 30 de junio de 2015 fo que muestra un incremento de B/. 9 mil o 2.8% producto del
incremento en los desembolsos de la cartera crediticia. En cuanto a los otros ingresos, los mismos
alcanzaron B/.598 mif al 30 de junio de 2015 mostrando un aumento de B/.266 mil 0 80.0%.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacion y amortizacion antes
de 1a reserva para posibles pérdidas en la cartera de prestamos fueron B/.870 mil al 30 de junio de
2015 comparado con B/.741 mil para el mismo periodo terminado el aflo anterior. Los gastos de
mayor importancia son los salarios y gastos de personal que representan el 51.8%, los gastos de
alquiler con un 7.9%, los gastos de propaganda y publicidad con 6.4%, honorarios profesionates

.



con un 5.3%, gastos de Luz y comunicaciones 5.0%, y los impuestos generales con 3.9%. El
incremento total de los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacion y
amortizacion antes de la reserva para posibles pérdidas en la cartera de prestamos fue de B/.129
mil o 17.4% para el perfodo terminado el 30 de junio de 2015 comparado con el mismo periodo el
afio anterior.

Utilidad Neta

Para el afio terminado al 30 de junio de 2015 se refleja una perdida neta de B/. 28 mil, comparado
con la ganancia de B/. 287 mil del perfodo anterior, producto principaimente de partidas no
recurrentes representadas en el aumento en el del impuesto diferido de! periodo.

E. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion proyecta que las operaciones mantendran los mismos niveles de  crecimiento
moderado presentados hasta la fecha. El enfoque estratégico de captacion de clientes continuara
en los segmentos de jubilados y pensionados, empleados pUblicos con carrera administrativa y
empleados de la Autoridad del Canal de Panama.

Como estrategia de expansion a principios del afio 2012 se dio la apertura de una sucursal que
esta localizada en la Ciudad de David provincia de Chiriqul. Esta nueva sucursal es parte de la
proyeccion a futuro de la Administracién con e! objetivo de expandir las operaciones del Emisor a
otras cabeceras de provincias en el interior de! Pais a mediano plazo. Durante este afio Fiscal que
finaliza el 30 de junio de 2015 se realizé la apertura de una segunda sucursal en el Centro
Comercial La Dofia. No se proyectan futuras expansiones para este nuevo perlodo fiscal.

Ml DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y

EMPLEADOS.
A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores, Dignatarios

Moisés Chreim Sasson - Director / Presidente

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 2 de abril de 1944

Domicilio Comercial  ; May's Zona Libre, S.A,, calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Coldn
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electronico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono 1 433-9900

Fax 1 441-3942

Realiz6 estudios universitarios en el Lyce Francais, Beirut. Accionista, Vicepresidente, Tesorero y
Director Gerente de May's Zona Libre, S.A. Es Director Presidente de Banco Aliado, S.A. y Grupo
Aliado, S.A. Es miembro activo de ta Sociedad B’ Nai B'rith de Panama. Preside ias reuniones de
Junta Directiva del Emisor y Banco Aliado y el Comité Ejecutivo y de Crédito; asi como los Comités
de Consumo: inversiones y Riesgo de Mercado; Leasing; y Factoring de Banco Aliado. Es
miembro de! Comité de Auditoria, Informética, Recursos Humanos y Operaciones del Banco
Aliado.

~
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Joseph Eshkenazi Tawachi - Director / Tesorero

Nacionatidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 9 de junio de 1947

Domicilio Comercial  : Importadora y Exp. Rosen, calle 14, Zona Libre de Colén, Panama
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electronico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono . 445-3000

Fax . 441-5660

Realizo estudios en la Escuela Lasal, israel. Es Accionista y Director de las empresas Rosen, S.A.,
Tempo, S.A., Rodeo Import, S.A. de la Zona Libre de Col6n, Rosalinda, S.A., Jo Marc, S.A. y de
ltalgres Panama, S.A. Es Director Tesorero de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. y miembro
del Comité Ejecutivo y de Crédito del Banco Aliado.

Ramy Attie - Director / Secretario

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiente : 9 de noviembre de 1937

Domicilio Comercial : Tejidos y Confecciones, 8.A,, calle 2da. Carrasquilla, Panama
Apartado Postal 1 0831-02109, Panama

Correo Electronico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 263-8888

Fax : 269-9672

Obtuvo una licenciatura en Economia y Administracion de Negocios en la Universidad de
Jerusalén. Es Contador Pablico Autorizado. Fungié como Consuitor de Economia y de Sistema
para Panama y Centro América en Price Waterhouse & Co. Actualmente es Director de Kobesa,
S.A., Magic Trading, S.A., Ispo International, S.A., Tejidos y Confecciones, Caizados Superiores,
S.A., Distribuidora Durex, S.A., Mera, S.A, Shalva, S.A. y Argo Trading, S.A. Es Director
Secretario de Grupo Aliado, S.A. y Banco Aliado, S.A. Es miembro activo de la Asociacién de
Contadores PUblicos Autorizados de Panama, Asociacién de Contadores Plblicos Awutorizados de
Israel, Sindicato de Industriales de Panama y de la Asociacion de Usuarios de la Zona Libre de
Colon, Club Rotario de Panama, American Chamber of Commerce Vicepresidente Internacional
de B' Nai B'rith. Preside el Comité de Auditoria, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones del
Banco Aliado; y es miembro del Comité Ejecutivo y de Crédito, del Comité de Inversiones y Riesgo
de Mercado y de los Comités de Leasing, Factoring y Consumo del Banco Aliado,

2, Ejecutivos Principales

Alexis Arjona Lepori - Gerente General

Nacionalidad 1 Panamefio

Fecha de Nacimiento : 26 enero de 1954

Domicilio Comercial  : Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
Apartado Postal - (0831-02109, Panama

Carreo Electronico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono 1 302-1555

Fax : 263-9071

Obtuvo Licenciatura en Economia en la Universidad Nacional de Panamé y Doctorado en Ciencias
Econémicas y Empresariales en la Universidad Complutense de Madrid, Espafia. Desde 1992 es
Vicepresidente Senior y Gerente General de Banco Aliado, S.A., con mas de 38 aflos de
experiencia bancaria obtenida en American Express Bank Lid, Trade Development Bank Overseas
Inc. y el Banco de Colombia. Es responsable de dirigir y adminisirar la empresa en base a las
politicas, directrices y limites autorizados por la Junta Directiva.

B
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Graciela Rodriguez Diaz - Vicepresidente Adjunto

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 26 de agosto de 1970

Domicilio Comercial  : Financiera Finacredit, S.A., Avenida Pera y Esquina Calle 37
Apartado Postal 1 0832-2671, WTC, Panama

Correo Electrénico : rodriguezg@bancoaliado.com

Teléfono : 209-2460

Fax : 209-2489

Realizo estudios en la Universidad Santa Maria la Antigua, donde obtuvo Licenciatura en Finanzas.
Inicié su carrera a la banca panamefia, en el afio 1994, laborando en varias instituciones bancarias
como lo son: Banco del Istmo, Panabank, Banco Cuscatlan de Panama, Citibank y BAC
International Bank, ocupando cargos de Gerente Sucursal, Gerencia de Banca de Consumo y
Directora del programa de Autos y Captaciones. Actualmente ocupa el cargo de VP adjunto y
Gerente General de FINANCIERA FINACREDIT, Subsidiaria de Banco Aliado, S.A.

Daniel D. Diaz S. — Vicepresidente Adjunto — Auditoria Interna

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 30 de septiembre de 1967

Domicilio Comercial  : Banco Aliado, S. A., calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio.
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 302-1555

Fax : 302-1656

Realizé estudios en la Universidad de Panama, donde obtuvo Licenciatura en Gomercio con
Especializacion de Contabilidad; hizo ademas estudios de post-grado en Contabilidad con
Especializacion en Contraloria. Experiencia profesional de 18 afios. Inici6 su carrera en Deloitte &
Touche, Thomatsu Int'l, y ha fungido como Auditor Interno en varias instituciones financieras en
Panama. Es Auditor Interno de Calidad certificado por SGS Panama Control Services, inc., Norma
ISO800-2000. Ingreso a Banco Aliado en el 2006 ejecutando el cargo de VP Adjunto de Auditoria
Interna. Es responsable del control y verificacién de cumplimiento de las politicas y directrices
autorizadas por la Junta Directiva de Banco Aliado y Subsidiarias.

Joseph Hamoui A. — Primer Vicepresidente

Nacionalidad : Panameiio

Fecha de Nacimiento : 16 de mayo de 1976

Domicilioc Comercial  : Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
Apartado Postal : 0831-02109, Panaméa

Correo Elecironico . hamouij@bancoaliado.com

Tel&fono : 302-15566

Fax 1 263-9071

Egresado de Wharton School of Business de la Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo su
licenciatura en Ciencias Econdmicas con especializacion en Finanzas y Administracion de
Negocios. Tiene una Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas de la
Universidad Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia. En 1987 inici6 su carrera profesional en
Banco Aliado, S.A. y actualmente es Vice Presidente a cargo de la Unidad de Riesgos. A partir
del 2004 forma parte de la Junta Directiva donde ocupa el cargo de Director Vocal y participa en
todos los Comités del Banco Aliado. Es Director Vocal de Grupo Aliado, S.A. y Director Tesorero
de Geneva Asset Management, S.A. Es responsable de analizar y evaiuar los riesgos inherentes
en el entorno del negocio y en las transacciones.

——_
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3. Asesores Legales

Asesor Legal Externo

El Asesor Legal externo del Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez. El nombre del contacto principal
es el Lic. Alfredo Ramirez, Jr.

Domicilio Comercial - Edificio AFRA, Piso 10 y 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54

Apartado Postal - 0816-06904, Panama Zona 5, Republica de Panama
Correo Electrénico : afrapma@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax 1 263-7214

Alfaro, Ferrer & Ramirez, actia como asesores legales de la presente emision de Bonos. Los
Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama, que los actos referentes a esta emision han sido
debidamente aprobados por los drganos corporativos pertinentes de} Emisor y una vez emitidos, los
Bonos constituiran obligaciones validas legales y exigibles de la misma. Lo antes expuesto consta en
carta que reposa en los archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores, al igual que en los
archivos de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., como documento de referencia publica.

Asesor Legal Interno

E! asesor legal interno del Emisor es el Licenciado Rafael Sousa con idoneidad No. 758 de 28 de
mayo de 1981.

Domicilio Comercial  : Edificio Banco Aliado, Calle 50 y 56 Obarrio
Apartado Postal - 55-2109, Paitilla, Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : sousar@bancoaliado.com

Teléfono : 302-1555

Fax 1 302-1656

4, Auditores

Auditor Externo

El auditor externo dei Emisor para el afio fiscal terminado al 30 de junio de 2013 fue ia firma Price
Waterhouse Coopers. El nombre del contacto principal es el Lic. Victor Delgado.

Domicilio Comercial  : Avenida Samuel Lewis y Calle 55 - E

Apartado Postal : $-4403, El Dorado, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico : victor.delgado@pa.pwe.com

Teléfono 12231313

Fax : 264-5627

Auditor Interno

El auditor interno del Emisor es el sefior Daniel D. Diaz quien es Vicepresidente Adjunto de
Auditoria Interna.

Domicilio Comercial  : Banco Afiado, S. A., calle 50 y 68, Urbanizacion Obarrio.
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 302-1555

Fax : 302-1556
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Realiz6 estudios en la Universidad de Panama, donde obtuvo Licenciaiura en Comercio con
Especializacion de Contabilidad; hizo ademas estudios de post-grado en Contabilidad con
Especializacién en Contralorla. Experiencia profesional de 14 afos. Inicid su carrera en Deloitte &
Touche, Thomatsu Int}, y ha fungido como Auditor Interno en varias instituciones financieras en
Panama. Es Auditor Interno de Calidad certificado por SGS Panama Control Services, Inc., Norma
ISO900-2000. Ingresé a Banco Aliado en el 2008 ejecutando el cargo de VP Adjunto de Auditoria
Interna. Es responsable del control y verificacion de cumplimiento de las politicas y directrices
autorizadas por la Junta Directiva de Banco Aliado y Subsidiarias.

5. Designacién por Acuerdos o Entendimientos
A la fecha, ningtn Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su

cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores del Emisor.

B. Compensacién

1. Los Directores y Dignatarios dei Emisor no reciben compensacion ni dietas por su participacion
en las reuniones de Junta Directiva y Comites.

2. El monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales, para el afio fiscal terminado
el 30 de junio de 2015 fue de B/.66,975.

3. En el afo fiscal terminado el 30 de junio de 2015 se pagaron en concepto de salarios y
beneficios (gastos de representacion, horas extras, incentivos, prestaciones sociales, seguros,
aguinaldos, asistencia médica y viaticos) a los empleados la suma de B/.383,358.

4. El monto total reservado por El Emisor en provision para prima de antigtiedad e indemnizacion,
para el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2015 fue de B/.8,541.

Nota: Los montos por compensacion indicados en los puntos 2 y 3 excluye a los funcionarios del
Banco que apoyan la gestion de sus Subsidiarias.

C. Practicas de la Directiva

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores.

Los miembros de la Junta Directiva del Emisor ejercen sus cargos por el tiempo que determine la

Junta de Accionistas. Los actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos desde la

adquisicién del Emisor por parte de Banco Aliado, S.A. en el aflo 2004,

Los actuales Directores y Dignatarios seguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores

sean elegidos.

D. Empleados

Al 30 de junio de 2015 el Emisor contaba con 29 empleados {30 de junio de 2014 - 25 empleados),
de los cuales la mayor parte de ellos tienen experiencia en el negocio de préstamos de consumo.
No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre el Emisor y sus empleados.
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E. Propiedad Accionaria

El 100% de las acciones emitidas y en circulacién de Financiera Finacredit, S.A. son propiedad de
Banco Afiado, S.A., que a su vez es propiedad de Grupo Aliado, SA.

Namero de

Grupo de
Acciones

Cantidad de Acciones
Comunes Emitidas

% Respecto del Total de
Acciones Emitidas y en
Circulacién

accionistas

% que representan
respecto de la Cantidad
Total de Accionistas

Banco Aliado, S.A.

270,000

100%

1

100%

La propiedad efectiva de las acciones de Grupo Aliado, S.A., a la fecha de redactarse este
prospecto informativo, se encontraba en posesion de 6 accionistas. No existe ningUn accionista
que de forma individual controle mas del 17% de las acciones comunes de Grupo Aliado, S.A.
Existen 5 accionistas que poseen esta participacién a nivel individual.

E| Emisor no cuenta con un Plan de Opciones como método de compensacién de sus Directores y
Ejecutivos. De igual forma, ni Banco Aliado, S.A. ni Grupo Aliado, S.A. cuentan con un Plan de
Opciones como método de compensacion de sus Directores y Ejecutivos.

F. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

Al 30 de junio de 2015, el capital autorizado del Emisor es de Bf.2,700,000.00 dividido en 270,000
acciones comunes con valor nominal de B/.10.00 cada una, de las cuales 270,000 acciones
comunes se encuentran emitidas y en circulacion, totalmente pagadas en efectivo y son propiedad
de Banco Aliado, S.A.

Al 30 de junio de 2015, no existlan acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba con
acciones en tesoreria. Al 30 de junio de 2015, no existe compromiso de incrementar el capital
social del Emisor en conexion con derechos de suscripcion, obligaciones convertibles u ofros
valores en circulacion.

E| 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Financiera Finacredit, S.A. son propiedad de
Banco Aliado, S.A., que a su vez es propiedad de Grupo Aliado, S.A. La siguiente es la distribucion
de las acciones del Emisor:

% Que
Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto del Total | N{mero de representan

Acciones de Acciones Emitidas | accionistas respecto de la

Comunes y en Circulacién Cantidad Total

Emitidas de Accionistas
1-270,000 270,000 100% 1 100%
Mas de 270,000 - - - -
Totales 70,000 100% 1 100%

N

SN
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v PARTES RELAGIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Partes Relacionadas

Geneva Asset Management, S.A., es el Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de las
emisiones autorizadas para el emisor. A su vez Geneva Asset Management, S.A. es accionista de
la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).

Banco Aliado, S.A., es el suscriptor y Agente de Pago, Registro y Transferencia de todas las
emisiones de Bonos autorizadas y en circulacion y es propietario en un 100% det Emisor.

B. Negocios o contratos con partes relacionadas

Los balances generales y los estados de utilidades inclufan saldos y fransacciones con partes
relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

30-junio-15 30-junio-14
Saldos
Depositos en bancos B/. 8,628,727 B/, 4,027,437
Bonos por pagar B/.52,334,805 B/.52,334,806

30-junio-i5 30-junio-14

Transacciones
Intereses ganados sobre depositos Bf. 365,104 B/, 242,022
Gastos Financieros B/. 3,680,655 B/. 3,691,154
Riesgos fuera de balance
Carta de crédito Bf. 51,713 B/. 51,713

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este prospecto informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del
Emisor.

V TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos y Acciones preferentes emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos
beneficios fiscales segiin lo los siguientes decretos y leyes vigentes:

Ganancias de Capital

En vista de que las los Bonos Corporativos se encuentran registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores, los Tenedores Registrados podran acogerse a los beneficios fiscales que
otorgan el Artfculo 269 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, conforme &l cual nos e
consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
los Bonos Corporativos siempre y cuando dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, por el cual se crea la Comisién Nacional de Valores en su reemplazo, mediante la Ley 67
de 1 de septiembre de 2011 se crea la Superintendencia del Mercado de Valores, y se regula el
mercado de valores de la Reptiblica de Panama, para los efectos del impuesto sobre la renta, del

~_/.




16

impuesto sobre dividendos y de! impuesto complementario, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la
Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacion se de a través de una bholsa de
valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por
personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del
diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. Ei comprador tendra la obligacién de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enagjenacion, en
concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra
la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10} dias siguientes a la fecha en
que surgié ta obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido
por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar & su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta,
dentro de! periodo fiscal en que se perfecciond la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacion de los valores no sera acumutable a los ingresos gravables del contribuyente.

Los Bonos Corporativos se encuentran registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores
y en consecuencia, las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de los
mismas a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, estaran exentas del pago del
Impuesto Sobre la Renta.

Impuesto Sobre la Renta con respecto a intereses

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 270 del Titulo XVIi del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, tal como fue modificado por el Articulo 146 de la Ley 8 de 2010, por el cual se crea la
Comisién Nacional de Valores en su reemplazo, mediante a Ley 87 de 1 de septiembre de 2011 se
crea la Superintendencia del Mercado de Valores, y se regula el Mercado de valores de la
Republica de Panama, salvo lo preceptuado en el articulo 733 def Cédigo Fiscal, que se refiere a
las reglas sobre dividendos, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Comision Nacional de
Valores y que, ademas, sean colocados a fravés de una bolsa de valores o de otro mercado
arganizaclo.

Esta seccién es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en
este Informe con caracter meramente informativo, y no constituye una garantia por parte del
Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economla y Finanzas dara a la inversion en
Bonos Corporativos. Cada tenedor Registrado debera, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferentes o Bonos Corporativos antes de
realizarta.
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NANCIER

Ingresos por intefeées . 4:4(56,538 4480.171 . 4,352;.89.2“ . 4,63:5;,321
Gastos por intereses 3,690,555 3,691,154 3,602,324 3,819,618
Ingresos por comisiones y otros ingresos 933,660 658,853 641,574 879,239
Gastos de Operacion 870,210 741,366 1,255,580 1,186,020
{Pérdida) o Utilidad {27,540) 287,428 {1,318) (34,321)
Acciones emitidas y en circulacion 270,000 70,000 70,000 70,000
Utilidad o (Pérdida) por Accion {(anualizada) {0.10} 4.1 (0.02) {0.49)

dns

T

5,665,871

Depbsitos en bancos 0076270 A066,326|  3AT5.764|

Préstamos por cobrar 45,028,205 47,990,808 38,462,821 45,939,377
Aciivos Tolales 55,661,784 53,486,279 53,137,204 53,038,644
Douda Total 52,334,806 52,334,806 52,334,806 52,000,000
Capital Pagado 3,700,000 700,000 700,000 700,000
Utiiidades retenidas / (D&fcit) {17467.416) (615.862) (876.950) {@67.214)
Batimonio Total 3,034,690 50,831 (195,706) (67.21%)

Wdun12

Dividendo/Aceién Coman

Deuda Total + Depédsitos/Patrimonio 25.7 749.4 (267.4) {310.98)
Préstamos por cobrarfActivos Totales 81.0% 89.6% 91.2% 86.62%
Gastos de Operacionfingresos totales 18.4% 15.4% 25.13% 24.14%
Morosidad/Cartera Total 2.88% 2.25% 2.04% 1.76%

—_/

Y
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Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros auditados de Financiera Finacredit, S.A. al 30 de junio de 2015 se adjunian
al presente informe como parte integrante del mismo.

IV PARTE

GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor es propiedad en un 100% de! Banco Aliado, S.A. y se rige por las mismas pollticas y
procedimientos de este incluyende el cumpiimiento de disposiciones sobre Gobierno Corporativo
establecidas en el Acuerdo 5-2011 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor como parte del Grupo Aliado, se rige bajo las normas de Gobierno Corporativo
adoptadas por el Banco Aliado, S.A.

Los temas referentes al Emisor son discutidos y analizados en los siguientes Comités de Directiva
de Banco Aliado:

- Comité Ejecutivo y de Crédito

- Comité de Auditoria, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones
- Comité de Inversiones y Riesgo de Mercado

- Comité de Riesgos

- Comité de Hipotecas Financieras

- Comité de Financiera

El Comité Ejecutivo y de Crédito esta formado por cuatro {4) Directores que se reunen fres veces al
mes. Algunas de sus funciones son:

Aprobar los limites de autorizacién de la Gerencia General.

Revisar y proponer modificaciones a las politicas de crédito del Banco.

Aprobar o negar las propuestas de crédito.

Aprobar el establecimiento de cuentas y relaciones con instituciones bancarias en Panama
y en ¢l exterior.

5. Aprobar la politica para la fijacion de tasas de interes (activos y pasivos).

BN

El Comité de Auditorfa, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones esté formado por cuatro (4)
Directores gue se retinen una vez al mes. Algunas de sus funciones son:

1. Revisar y proponer modificaciones al manual de auditoria del Banco.

2 Recibir los informes del Auditor Interno y controlar la implementacion de sus
recomendaciones.

3. Aprobar las propuestas que presente el Gerente General para la compra de nuevos
equipos.

4, Aprobar nuevas posiciones de trabajo y conirataciones.

5. Aprobar el Plan Contable y sus modificaciones.

6. Aprobar el Manuai de Operaciones del Banco.

El Comité de Inversiones y Riesgo de Mercado esté conformado por tres (3) Directores que se
retinen una (1) vez por semana. Alguna de sus funciones son:
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Administrar los excedentes de liquidez del Banco.

Revisar semanalmente la cartera de inversiones.

Revisar ofertas y productos nuevos en los mercados de valores.

Decidir la compra/venta de inversiones.

Hacer recomendaciones con miras a maximizar el rendimiento de la carera, controlando los

riesgos de crédito, interés y pafs; minimizar las pérdidas.

6. Decidir sobre las inversiones deterioradas que se cargan contra resultados o contra 1a reserva
para inversiones.

7. Revisar las tasas de interés activas y pasivas.

o

El Comité de Riesgos esta conformado por dos (2) Directores uno de los cuales debe ser miembro
del Comité de Auditoria, gue se retinen trimestraimente. Algunas de sus funciones son:

1. Establecer los objetivos y politicas para la gestion integral de riesgos.
2. Dar cumplimiento del acuerdo 008-2010 de 1ero de diciembre de 2010 de la Superintendencia
de Bancos de Panama (SBP).

El Comité de Hipotecas para Vivienda esté conformado por tres {(3) Directores y tres (3) Miembros
de la Administracion, que se retinen una (1) vez por semana. Algunas de sus funciones son:

Definir las politicas y limites del programa de préstamos hipotecarios para viviendas.
Aprobar/negar condiciones y limites de préstamos a clientes.

Aprobar el presupuesto del negocio de hipotecas residenciales.

Definir los informes que debe presentar la administracion al Comité y determinar su
periodicidad.

Recibir y analizar los reportes sobre el desempefio de la cartera de hipotecas de viviendas.
Decidir sobre acciones legales en casos de morosidad.

Decidir sobre las cuentas morosas que se cargan contra resultados o contra la reserva
para proteccion de cartera.

8. Aprobar la contratacién de personal dedicado al negocio de banca hipotecaria de
viviendas.

Ll S h e

Noo

El Comité de Financiera esta conformado por (3) Directores que se retinen 1 vez por mes.
A continuacion se detallan los objetivos y funcionamiento dei Comité:

Objetivos del Comité

- Definir las politicas y limites para préstamos personales.

- Definir los informes que debe presentar la administracién al Comité y determinar su
periodicidad.

- Recibir los reportes sobre el desempefio de las operaciones.

- Recibir y aprobar los estados financieros mensuales.

- Aprobar gastos y compras fuera del presupuesto.

- Decidir sobre acciones legales en casos de morosidad.

- Decidir sobre los créditos morosos que se cargan contra resuitados o contra {a reserva
para proteccion de cartera.

- Aprobar la contratacién de personal.

Funcionamiento def Comité

- Reunién mensual en dia jueves, o cualquier otro dia que decida el comité.

- Participan tres (3) Directores, y los siguientes miembros de la Administracion: Gerente
General del Banco, Gerente General de la subsidiaria, VP de Operaciones Bancarias,

- La reunién se lleva a cabo mensualmente con los participantes presentes.

- EI Quérum requiere la presencia de minimo un Director.

- Las Actas llevaran 3 firmas de los presentes, incluyendo la firma de minimo un (1)
Director.
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V PARTE

DIVULGACION

En base a la adopcion de la NiIF 1, los estados financieros de los afios terminados en junio 2015 y
junio 2014, han sido re-expresados, para poder cumplir ¢on el principio de comparabilidad que
exige esta norma.

El Informe de Actualizacién Anual de Financiera Finacredit, S.A. al 30 de junio de 2014 serd
divulgado al publico a través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www bancoaliado.coim

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera pussto a la
disposicién tanto del publico inversionista como del publico en gené

/

Gerente'General
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionista de
Financiera Finacredit, S. A.

Hemos auditado los estados financietos que se acompafian de Financiera Finacredit,
S. A. (antes Financiera Davivienda, S. A.} (la “Compafiia”), que comprenden el balance general
al 30 de junio de 2015, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de
las politicas de contabilidad significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el

- -control interno que la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacion y
presentacién razonable de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa.  Esas Normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable por
parte de.la entidad de los estados financieros, con el objeto de disefiar los procedimientos de
auditorfa que son apropiados de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria incluye
ademas, evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y Ia razonabilidad de las
estimaciones de contabilidad efectuadas por la Administracion, asf como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros.

' PwC Panama, PricewaterhouseCoopers, S.A., Ave . Samuel Lewis y Calle 55-E, Apartado 0819-05710
Panamd, Repiiblica de Panamid. T: (507) 206-9200, F: (507) 264-5627, WO PLIC.Com/ Tnterantericas



A la Junta Directiva y Accionista de
Financiera Finacredit, S. A.
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

Base para lIa Opinién Calificada

La Compafifa mantiene regisirado en otras cuentas por cobrar a clientes, gastos incurridos para
recuperacién de cuentas incobrables que no son recuperables. Debido a lo anterior, nuestro
informe de auditoria del afio 2014 fue calificado, y para el afio 2015 esta situacién atin no ha sido
corregida. Si este ajuste hubiese sido registrado, los otros activos hubieran disminuido en
B/.148,563 (2014: B/.122,521) y el déficit acumulado aumentaria en B/.148,563 (2014:
B/.122,521). La pérdida neta del 2015 aumentaria en B/.26,042 y la utilidad neta del 2014
disminuiria en B/.122,521.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos descritos en el parrafo de Base para la Opinion
Calificada, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importanies,
la situacién financiera de Ia Compaiifa al 30 de junio de 2015, y el resultado de sus operaciones y
sus flyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Enfasis de Asunto
Tal como se describe en la Nota 14 a los estados financieros, la Compafifa es parte de un grupo

de empresas relacionadas que mantienen saldos y transacciones significativos entre si. Nuestra
opinién de auditorfa no es calificada en relacion a este asunto,

28 de septiembre de 2015
Panama, Repiiblica de Panama



Financiera Finacredit, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S.A)

Balance General

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

Activo
Efectivo y depésitos en bancos (Notas 4y 5)
Préstamos por cobrar, neto (Notas 4 y 6)
Otras cuentas por cobrar (Nota §)
Mobiliarie y equipo de oficina, equipo rodante

y mejoras a la propiedad arrendada, neto (Nota 7)

Gastos pagados por anticipado y otros activos
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 9)

Total de activos

Pasivos y Patrimonio del Accionista

Pasivos
Bonos corporativos por pagar (Notas 4, 10y 14)
Cuentas por pagar (Nota 11)
Otros pasivos y gastos acuimulados

por pagar (Nota 12)
Total de pasivos

Patrimonio del accionista (déficit patrimonial)
Acciones comunes (Nota 13)
Reservas regulatorias de préstamos
Tmpuesto complementario
Déficit acumulado

Total de patrimonio del accionista
{déficit patrimonial}

Total de pasivos y patrimonio del accionista

30 de junio de 30 de junio de 1 de julio de
2015 2014 2013
9,076,660 4,068,326 3,475,764
45,028,205 47,920,808 48,482,821
621,830 675,987 402,531
76,351 58,771 34,373
151,140 237,239 205,180
607,598 525,148 536,615
55,561,784 53,486,279 53,137,284
52,334,805 52,334,800 52,334,806
154,936 124,078 150,308
1,037,353 957,504 847,876
53,527.094 53,416,448 53,332,990
2,700,000 700,000 700,000
850,354 226,360 -
(48,248) (40,647) (18,756)
(1.467,416) {815,882) {876,950)
2.034.690 69,831 (195,706)
55,561,784 53,486,279 53,137,284

Las notas en las paginas 7 a 37 son parte integral de estos estados financieros.
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Financiera Finacredit, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 5. A.)

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 30 de junio de 2015

(Cifras en balboas)

Ingreses
Intereses ganados
Ingresos por manejo
Total de ingresos
Gastos financieros (Nota 14)
Ingreso neto por intereses, antes de provision
Provision para préstamos incobrables (Nota 6)
Ingreso neto por intereses, después de provision
Otros ingresos
Gastos Generales y Administrativos
Gastos gencrales y administrativos (Nota 17)
Depreciacién y amortizacion (Nota 7)
Total de gastos generales y administrativos
(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto (Nota 15)

(Pérdida) utilidad neta

2015 2014
4,406,538 4,480,171
335,723 326,587
4,742,261 4,806,758
3,690,555 3,691,154
1,051,706 1,115,604
(832,294) (362.416)
219,412 753,188
597.937 332,266
848,108 725,834
22,102 15,532
870,210 741,366
(52,861) 344,088
25321 (56,660)
(27.540) 287,428

Las notas en las paginas 7 a 37 son parte integral de estos estados financieros.
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Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S.A)

Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista

Por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

Capital en D éicit Tmpuesto Reserva

Acciones Acumnlado Complementario Regulatoria Total
Saldo al 30 de junio de 2014 700,000 (815,882) (40,647} 226,360 69,831
Enision de acciones comues 2,000,600 - - - 2,000,000
Provision dindrmica - {623,994} - 623,994 -
Impuesto complementario - - (7,601) - {7,601}
Pérdida neta - (27.540) - - (27.540)
Saldo al 30 de junio 2015 2,700,600 (1,467,416) (48248) 850354 _ 2.034 690
Saldo at 30 de junio de 2013 100,000 {876,950} (18,756) . (195,706)
Provision regulatoria {(exceso) - (226,360) - 226,360 -
Impuesto complementatio - - (21,391 - (21,891}
Utilidad neta - 287428 - - 287428
Saldo al 30 de junio de 2014 _ 700,000 (815.882) (40647 . 226360 69,831

Las notas en las paginas 7 a 37 son parte integral de estos estados financieros.

5.



Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A))

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad con el efectivo
(utilizado en) provisto por las actividades
de operaci6n:
Depreciacion y amortizacion
Provision para posibles préstamos incobrables
Ingreso por intereses
Gasto de intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién de préstamos por cobrar
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién (aumento) en otros activos
(Aumento) disminucion en depdsitos a plazo en bancos
con vencimiento mayores a noventa (90) dias
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento en otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicién de activo fijo y efectivo utilizado en
las actividades de inversion

Flujos de efectivo de Ias actividades de financiamiento
Aporte de la emision de acciones
Impuesto complementario

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 5)

2015 2014
(52,861) 344,088
22,102 15,532
832,294 362,416
(4,406,538) (4,480,171)
3,690,555 3,691,154
2,108,020 269,132
86,099 (36,819)
54,157 (277,242)
(3,609,181) 283,243
30,858 (26,230)
79,790 121,920
4,358,356 4,408,529
(3,690,555) (3,691,155)
(56,660) (48.879)
(553,564) 935,518
(39,682) (39,929)
2,000,000 .
(1.601) (21.891)
1.992.399 (21.891)
1,399,153 873,698
1,046,126 172,428
2,445279 1,046,126

Las notas en las paginas 7 a 37 son parte integral de estos estados financieros.
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Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General

Financiera Finacredit, S. A. (la “Compaiifa”) es una sociedad anénima constituida el 21 de
septiembre de 1995 en la Republica de Panama con licencia para operar como financiera
conforme a la Ley No.42 del 23 de junio de 2001 bajo el nombre de Financiera Davivienda,
S. A. El 1 de junio de 2012, la Junta Directiva de la Compafifa autorizé el cambio de la
razén social de la sociedad por el de Financiera Finacredit, S. A. Su actividad econdmica
principal es el otorgamiento de préstamos personales. La oficina principal de la Compatfiia
estd ubicada en Calle 37 Perejil y Ave. Perti. La tltima controladora de la Compafifa es
Grupo Aliado S. A.

Estos estados financieros han sido autorizados por la Gerencia General de la Compafiia el 25
de septiembre de 2015,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados
financieros, las cuales han sido aplicadas consistentemente con el periodo anterior, salvo que
se indique de otra manera, se presentan a continuacion:

Base de Preparacion

Los estados financieros que se presentan, han sido preparados por primera vez de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en inglés International Accounting
Standard Board - IASB) vy por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) respectivas. Las politicas contables descritas en esta nota
han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros para el afio ternunado el 30
de junio de 2015, la informacién comparativa para el afio terminado el 30 de junio de 2014 y
el balance general de apertura bajo NIIF al 1 de julio de 2013 (fecha de transicion).

La Nota 19 proporciona una explicacién de cdmo la transicion a las NIIF ha afectado la
situacién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de la Compatiia.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones de contabilidad criticas. También, requiere que la Administracién utilice su
juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad de la compailia. Las
areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se revelan en la Nota 3.



Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

a) Nuevas normas, enmiendas o interpretaciones adoptadas por la Compafiia

b)

Las siguientes enmiendas e interpretaciones han sido adoptadas por la Compaiiia por
primera vez para el afio financiero que inici6 el 1 de julio de 2014:

- Enmienda a la NIC 32, “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” sobre
compensacion de activos y pasivos. FEsta enmienda clarifica que el derecho a
compensar no puede ser contingente en un evento futuro. La misma debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal del negocio, asi
también como en un evento de incumplimiento, insolvencia o bancarrota. Esta
enmienda también considera los mecanismos de liquidacién. La enmienda no tuvo
un efecto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

- Enmienda a la NIC 36, “Deterioro en el Valor de los Activos” en las revelaciones del
importe recuperable sobre activos no financieros. Esta enmienda remueve algunas
revelaciones de los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo
(UGES) que han sido incluidas en la NIC 36 por la emisién de la NIIFF 13. La
enmienda no tuvo un efecto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

- CINIIF 21, “Gravédmenes”, establece los criterios para el reconocimiento de un
pasivo para pagar un gravamen, si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37.
La interpretacién aclara que el suceso que da origen a la obligacion de pagar un
gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen y cuando debe ser
contabilizada dicha obligacién. La adopcion de esta norma no ha tenido un impacto
significativo en la posicién financiera de la Compaiiia.

Otras normas e interpretaciones que son efectivas para el afio financiero que inicié el 1
de julio de 2014, no son materiales para la Compafiia.

Normas, enmiendas e inferpretaciones que aiin no son efectivas y no han sido adoptadas
con anticipacion por la Compaiifa

- NIF 9, “Instrumentos Financieros”. Se refiere a la clasificacion, reconocimiento y
medicion de los activos y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 fue
emitida en julio de 2014. La misma reemplaza la NIC 39 en todos los aspectos
relacionados con la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros.



Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 3. A.)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Base de Preparacion (continuacion)

b) Normas, enmiendas e interpretuciones que eain no som efectivas 'y no han sido
adoptadas con anticipacién por lu Compaiita (continuacion)

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias
primarias de medicién: costo amortizado, valor razonable a través de resultados
integrales y valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Las bases de
clasificacién dependen del modelo de negocios de la entidad y de las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las
inversiones en instrumentos de capital sean medidas a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas con la opcion irrevocable al inicio de presentar los cambios en
el valor razonable en otros resultados integrales en lugar de registrarlo en los
resultados. Existe ahora un nuevo modelo de deterioro, basado en pérdida esperada,
que reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida usado en NIC 39. Para
los pasivos financieros no se presentaron cambios en la clasificacion y medicion,
excepto por el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en otros
resultados integrales, para los pasivos designados al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias.

La NIIF 9 flexibiliza los requerimientos de la efectividad de la cobertura
reemplazando la linea delgada para la prueba de efectividad de cobertura. la
misma requiere una relacién econémica entre el item cubierto y el instrumento de
cobertura y que el “ratio de cobertura” sea el mismo que el que utitiza la
administracién para los propésitos de administracion de riesgos. Documentacién
contemporéanea se requicre ain, pero es diferente a la que se prepara actualmente
bajo NIC 39,

Esta norma es efectiva para los periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2018. La adopci6n anticipada es permitida.

- Ta NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”, publicada en enero de 2014, el
objetivo de esta norma es especificar los requerimientos de los saldos de las cuentas
regulatorias diferidas que surgen cuando una entidad proporciona bienes o servicios
a clientes a un precio o tarifa que estd sujeto a regulacion de tarifas. Se requiere la
revelacion separada tanto en el balance general como los importes reconocidos en el
estado consolidado de resultados. La norma es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2016.



Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de Ias Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Base de Preparacion (continuacion)

b) Normas, enmiendas e inlerprefaciones que aiin no son efectivas y no han sido
adoptadas con anticipacién por la Compaiiia (continuacion)

- NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Establece los principios para la
presentacién de informacion Wtil para los usuarios de los estados financieros sobre
la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de
tesoreria derivadas de los contratos de la entidad con los clientes. Efectiva para
perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2018.

La Compafifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas.

No existen otras normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas y que ain no son
efectivas que podrian tener un impacto material en la Compaiiia.

Informacién de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente de la Compaiiia, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
Jos recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual sc
tiene disponible informacién financiera para este propésito.

La Compafiia solo mantiene un segmento que es el otorgamiento de préstamos personales.

Ingreso y Gasto de Intereses
El ingreso v el gasto por intereses son reconocidos en el estado de resultados bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos que generan intereses.

Fl método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financicro, o cuando sea apropiado en un perfodo més corto, a su valor neto en libros. Al
caloular la tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los flujos de efectivo considerando
los términos contractuales del instrumento financiero, sin embargo, no considera las
pérdidas futuras por créditos.
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Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totaimente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Ingreso y Gasto de Intereses (continuacion)

Segiin la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién, no se requiere la
suspensién del reconocimiento de intereses para los préstamos deteriorados. El articulo 30
del Acuerdo No.4-2013 (y articulo 18 del Acuerdo No.6-2000 anterior) de la
Superintendencia de Bancos de Panama establece la suspension del reconocimiento de los
intereses cuando la Compaiiia a) determine el deterioro en la condicion financiera del
cliente, y/o b) el deudor no haya realizado los pagos contractuales originalmente acordados
en més de cierto nimero de dias segln el tipo de préstamo, y ¢) la Compaiiia determine la
inseguridad de recuperar la totalidad del préstamo ante la falta de cancelacion del mismo en
un ntmero determinado de dias.

Comisiones Ganadas

Los ingresos por comisiones son generalmente teconocidos sobre la base de devengado,
cuando los servicios han sido prestados. Las comisiones por el origen de préstamos son
diferidas y reconocidas como un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo.

Activos Financieros — Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Lllos se originan cuando la Compafifa provee dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencién de negociar los préstamos. Los
préstamos son inicialmente registrados al costo y subsecuentemente medidos al costo
amottizado utilizando el método de interés efectivo.

Deterioro de Activos Financieros

Préstamos por cobrar

A la fecha del balance general se determina si existe evidencia objetiva de deterioro en un
préstamo o cartera de préstamos por cobrar, y se utiliza ¢l método de reserva para proveer
sobre pérdidas en los préstamos. Un préstamo o un grupo de préstamos estd deteriorado y
las pérdidas por deterioro son incuiridas si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
préstamo y que el evento (0 eventos) de pérdida tiene un impacto en los flujos futuros
estimados del efectivo del préstamo que pueden ser estimados con confiabilidad. Las
evidencias objetivas de deterioro incluyen:

- Dificultades financieras significativas del deudor.

- Incumplimiento del contrato, tales como morosidad o retrasos en el pago de los intereses
o del capital.

- El prestamista, por razones ccondmicas o legales relacionadas con -dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo
otras circunstancias.

- Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra forma de reorganizacidn financiera.

- Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos
financieros existe una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Deterioro de Activos Financieros (continuacion)

Las reservas para pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para
evidenciar objetivamente el deterioro de un préstamo o una cartera de préstamos:

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por
una revisién de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los
préstamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individual, éste se incluye en un grupo de
préstamos con caracteristicas similares y se evalia colectivamente para determinar si existe
deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual
y el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para cuentas incobrables en el
estado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el
uso de una cuenta de provision pata posibles préstamos incobrables.

Préstamos colectivamente evaluados

Para propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes
para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo
indicativas de capacidad de pago de los deudores de cantidades adeudadas segin los
términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evallan colectivamente para
deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el
grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de
crédito similares a las del grupo y en opiniones experimentadas de la Administracion sobre
si la economia actual y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real de las
pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la provision acumulada
para posibles préstamos incobrables, la cual se presentada como una deduccién de los
préstamos en el balance general. El monto de pérdidas por deterioro en préstamos se
reconoce como gasto en el estado de resultados. Tales préstamos son dados de baja
después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la
pérdida ha sido determinado.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Centinuacion)
Deteriore de Activos Financieros {continuacién)

Reversion de deferioro

Si en un perfodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudicra ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido despuds de que
el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada
reduciendo la cuenta de reserva para posibles pérdidas de préstamos incobrables. El monto
de cualquier reversién se reconoce en el estado de resultados.

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado ¢n la
fecha de medicién. La mejor evidencia de valor razonable es el precio en un mercado
activo. Un mercado activo es uno en el cual transacciones de activos y pasivos tienen lugar
con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacién del precio en una base
continua.

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, la Compaiifa utiliza
técnicas de valoracién que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimicen
el uso de datos no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los
factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es el precio de transaccién. Una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial
solo se registra si hay una diferencia entre el valor razonable y el precio de la transaccion
que puede ser evidenciado por otras transacciones observables en mercados actuales para el
mismo instrumento o por una técnica de valoracion con entradas que incluyan solo datos de
los mercados observables.

Mobiliarioc y Equipo de Oficina, Equipo Rodante y Mejoras a la Propiedad
Arrendada

El mobiliario y equipo de oficina, equipo rodante y mejoras a la propiedad arrendada se
presentan al costo neto de depreciacion y amortizacién acumuladas. La depreciacion y
amortizacién son cargadas a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta,
y se provee sobre la vida 0til estimada de los activos relacionados, tal como a continuacion
se sefiala:

Mobiliario y equipo 5 ailos
Equipo rodante 3 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5-10 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas ttiles son revisados a cada fecha del
balance general, Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado de
resultados.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Beneficios a Empleados

Prima de antigiiedad y fondo de cesantia

De acuerdo con el Codigo Laboral de la Republica de Panam4, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacién de la relacion
laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
trabajo, determinada desde la fecha de inicio de la relacion laboral. La Ley No.44 de 1995
establece que las compafifas deben realizar una contribucion a un Fondo de Cesantia para
cubrir los pagos por prima de antigiiedad. Esta contribucion es determinada en base a la
compensacion pagada a los empleados. Para administrar este fondo, la Compafiia
establecié un fideicomiso con una entidad privada autorizada. Estos aportes son
considerados como un plan de contribuciones definidos, donde la Compafifa no tiene
futuras obligaciones de pagos adicionales a las contribuciones realizados.

Seguro social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compaiiias deben realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el
Estado Panamefio para el pago de futuras jubilaciones de los empleados. Estos aportes son
considerados como un plan de contribuciones, donde la compaiiia no tiene futuras
obligaciones de pagos adicionales a las contribuciones realizadas. El aporte del afio
ascendié a B/.39,625 (2014: B/.34,459).

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente, como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del perfodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente s refiere a la renta
neta gravable del perfodo, utilizando la tasa vigente de impuesto sobre la renta a la fecha
del balance general.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo,
considerando las diferencias temporarias entre los valores segun libros de los activos y
pasivos informados para propésitos financietos y los montos utilizados para propdsitos
fiscales. El monto de impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los
activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha dei
balance general.

Las principales diferencias temporarias se originan por la provision acumulada para
posibles préstamos incobrables, comision diferida, provision para prima de antigiiedad y
aportes de pérdida. E!l impuesto diferido es reconocido solamente si es probable que se
generen en el futuro utilidades gravables a las cuales se les pueda aplicar las diferencias
temporarias.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Signifieativas (Continuacion)

Bonos por Pagar

Tos bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incwrridos. Posteriormente, los bonos por pagar son medidos a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el saldo neto de los bonos por pagar y el valor de
redencién es reconocida en el estado de resultados durante el periodo del financiamiento,
utilizando el método de interés efectivo.

Capital en Acciones
Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole
por ser de emisidn privada.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual est4 a la par y es de libre cambio con el dolar (USS$) de los
Estados Unidos de América.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La preparaciéon de los estados financieros y sus notas requiere que la Compaiiia haga
estimaciones que afectan los saldos de los activos y pasivos, y los saldos de ganancias y
pérdidas registradas durante los respectivos afios, asi como la divulgacién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales pueden
variar en comparacion con los saldos iniciales.

Las éreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las
cuales las premisas y estimaciones de la Administracion son significativas para los estados
financieros, corresponden a la provisién acumulada para posibles préstamos incobrables
(Nota 6), la provisién de impuesto sobre la renta (Nota 15) y la determinacion de valores
razonables (Nota 4).

En forma peri6dica, la Compaiiia analiza la recuperabilidad de su cartera de préstamos, la
cual es su estimacién mas significativa. Con respecto a este tema, la Administracion aplica
estimaciones basadas en su experiencia de pérdidas historicas. La metodologia y variables
utilizadas para este anélisis son revisadas regularmente por la Administracion para reducir
cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y las pérdidas reales.
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4,

Administracién de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas cubren entre otros, el riesgo de
crédito, el riesgo de mercado que incluye el riesgo de tasa de interés y el riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito

La Compaiifa estd expuesta al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte
(prestatarios) no pueda cumplir con sus pagos y obligaciones al vencimiento. Los
préstamos por cobrar representan riesgo potencial de crédito para la Compafifa. Para
minimizar este riesgo la Compafifa establece limites a los préstamos otorgados
individualmente y sobre una base periédica monitorea la recuperacion de los mismos.

De igual forma se apoya sobre confroles preventivos para asegurarse que las condiciones
del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se cumplan y por otra parte, sobre
controles detectivos, para monitorear la evolucion de la situacion financiera de los
prestatarios y la evolucién de los sectores econémicos relacionados, permitiendo evaluar
los riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones de la Administracién de la Compafiia, asi como
det Departamento de Auditoria,

Riesgo de Liguidez

La Compaiiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de facil realizacién que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto
plazo.
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4,

Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)

A continuacién se presenta un analisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
veneimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

A la Hasta Hiasta Hasta De1-5 DMisde Sin
Yista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afios 3 Afios Vencimiento Vencidos ‘Total
30 de fuaiio de 2015 (En Miles de Batboas de Ia Repiblica de Panami)
Activos
Efectivo y depdsitos
en bancos 2445 2,544 4,087 - - - - - 9,076
Préstamos 751 [,50F 1,498 4,435 28,419 26,800 - 1,280 64,684
Otros activos 1,25 - 10 54 99 29 140 - 1.457
(vencimiento esperado) 4321 4,045 5.5935 4,489 28518 26,829 140 1.280 75217
P'asivos
Bonos por pagar - 920 930 1,840 58,501 - - - 62,191
Ottos pasivos 866 - - 13 - 313 - - 1092
{vencimiento contractual) 866 920 930 1.853 58,501 313 - 63,383
Posicién neta 3455 3,125 _ 4663 2636 _ (29983 _ 26516 _  i40 _ 1280 11834
Ala Hasta 1asta Hasta Del-5 Misde Sin
Vista 90 Dias 180 Dias i Afio Afios 5 Afios Vencimiento Vencidos Total
30 de junio de 2014 {(En Miles de Bathoas de la Repliblica de Panam#)
Activos
Efective y depositos
en bancos 1,772 2,206 - - - - - - 4,068
Préstamos 1,348 673 1,345 4,004 26,566 23,452 - L0635 58,453
Otros activos 993 8 - - 192 138 - 166 - 1497
{vencimicnto esperade) 4.113 2,977 £.345 4,196 26,704 23452 166 1,065 _ 64,018
Pasivos
Bonos por pagar - - 1,850 1,830 62,202 - - - 65,882
Otros pastvos 741 - - 16 - 328 - - 1.082
(vencimiento contractual) 741 - 1.850 1,846 62.202 325 - - 66,964
Posicion neta 3372 2,977 {505) 2,350 {35498y _ 23,127 _ 166 1,065 2,944
Al Hasta Hasta Hasta Del-5 DMisde Sin
Vista 90 Dfas 180 Dias 1 Ailo Aflgs 5 Afios Vencimiento Vencidos Total
1 de julio de 2013 (En Miles de Balboas de la Republica de Panam4)
Activos
Efectivo y depositos
en bancos 1,332 2,143 - - - - - - 3,475
Préstamos 759 758 1,517 4,495 30,046 30,742 - 973 69,290
Otros actives 902 3 7 9 49 - 209 - 1,179
(vencimicnte esperado) 2993 2,904 1,524 4.504 30,095 30,742 209 973 _73.944
Pasivos
Bonos por pagar - 627 936 1,860 65,608 - - 69,085
Otros pasivos 628 - - 6 - 364 - B 998
{vencimiento contractual) 628 627 930 1.866 65,668 364 - - 70,083
Posicién neta 2365 22717 . 594 2638 {35,573y __ 30,378 209 973 __3.86l
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Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)

Riesgo por Tasa de Interés

La Compaiifa estd expuesta a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones
que prevalecen en los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo. La Administracion
de la Compafifa mantiene controles sobre el riesgo de tasa de interés. El riesgo de tasa de
interés esta incluido en el riesgo de mercado.

La Compafifa esta expuesta a las fluctuaciones de las tasas de interés. En efecto, el monto
de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una parte importante de los
ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar de manera
desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los activos financieros y los
intereses pagados sobre las fuentes de financiacién.

I.a Administracién de la Compafifa mantiene controles periédicos sobte el riesgo de tasa de
interés, el cual incluye la revision de los vencimientos de sus activos y pasivos con tasas de
interés.

A continuacién se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de
revision de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:

Ala Hasta Hasta Hasta Del-5  Miasde Sintasa
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Aiio Afios 5 Adles  deinterés  Total
(En Miles de Balboas de Ia Repiiblica de Panam4)

30 de junio de 2015

Activos
Efectivo v depésitos en bancos 2,445 2,544 4,087 - - - - 9,076
Préstamos 16 7 42 235 5,237 39,305 166 45,028
Otros activos 1,125 - 10 54 99 29 140 EA5T
3,586 2,55} 4139 _ 289 5.356 39,334 306 53.561
Pasivos :
Bonos por pagar - - - - 52,335 - - 52,335
Otros pasivos 866 - - 13 . 313 - 1,192
866 - - 13 52,335 313 - 53,527
Posicién neta 2720 2,551 4139 _ 276 (46,979) 39,021 306 2034
Ala 1Easta Hasta Hasta Dei-5 DMasde Sintasa
Yista 90 Dias 180 Dins 1 Afio Afios 5 Afios  deinterés  Total
{En Mites de Batboas de fa Repitblica de Panamd}
30 de junio de 2014
Activos
Efectivo v depositos en bancos 1,772 2,296 - - - - - 4,068
Préstamos 8 7 26 77 4,968 42,681 154 47,921
Otros actives 993 8 - 192 138 - 166 1,497
2,773 2311 24 269 5.106 42,681 320 53.486
Pasivos
Bonos por pagar - - - - 52,333 - - 52,333
Otros pasivos 741 - - 16 - 325 - 1.082
741 - - 16 52.335 325 - 53,417
Posicién nefa ___ 2032 2311 20 253 £47,229) __ 42356 3206 _ 69
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Administracion del Riesgo Financiero (Continuacién)

Ala Hasta Hasta Hasta De 1-5 Misde  Sin tasa
Yista 90 Dias 180 Dias LAt Aitos 5 Afios  de inferés Totai
{En Miles de Balboas de ta Repiiblica de Panamé)
1 de julio de 2013
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 1,332 2,143 - - - - - 3475
Préstamos - 9 45 104 4472 43,853 - 48,483
Otros activos 02 3 7 9 49 - 209 1.179
2.234 2,155 52 113 4,521 43,853 209 53.137
Pasivos
Bonos por pagar - - - 52,335 - - 52,335
Ofros pasivos 628 - - i} - 364 - 998
628 - - 6 52,335 364 - 53,333
Posicidn neta _ 1606 _ 2153 52 107 (47.814) _ 43,489 209 (196}

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo, o
pagado por transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado cn la fecha de medicion. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3
Niveles los datos de entrada usados en la medicion del valor razonable de activos y

pasivos:

Nivel 1' Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos a la fecha de medicién.

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: Variables no observables pata el activo y pasivo.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance general:

- Para el efectivo y equivalentes de efectivo ¢ intereses acumulados por cobrar, ¢l valor en
libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo. Bajo estos
criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

- Para los préstamos, el valor tazonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos criterios, esta
categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

- Para los bonos ¢ intereses por pagar el valor razonable lo representa los flujos de
efectivo futuros descontados usando las tasas actuales de mercado con vencimiento
remanente similar. Bajo estos criterios, esta categoria corresponde al Nivel 2.
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Administracién del Riesgo Financiero (Continuacion)
Valor Razonable de Instrumentos Financieros (continuacién)

El valor razonable de los instrumentos financieros no medicos a valor razonable se presenta
a continuacion:

2015 2014 2013
Valor Valor Yalor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable en Libros Razonable
{En Balboas de la Repiiblica de Panami)

Activos
Efectivo y depésitos en bancos 9,076,660 9,076,660 4,068,320 4,068,326 3,475,764 3,475,764
Préstamos 47410412 135,345 865 499494 839 138,201,778 50,557,390 132426156

_ 56487.072 _144.422525 _ 54,063,165 _ 142 270,104 54,033,154 _ 135901920
Pasivos
Bonos por pagar _ 52334805 _ 51,628,134 __52.334 806 51,757,160 _._ 52,000,600 50,489,920

Efectivo y Depésitos en Bancos

El efectivo v depdsitos en bancos consisten en lo siguiente:

30 de junio 3¢ de junio 1 de julio

de 2015 de 2014 de 2013
Efectivo 390 390 290
Depésitos a la vista en bancos 2,444 889 1,045,736 172,138
Depésitos a plazo en bancos 6,631,381 3,022,200 3.303.336
9,076,660 4,068,326 3,475,764

Menos: Depositos a plazo con
vencimientos mayozres a 90 dias (6,631,381} (3,022,200} (3,303,336)

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,445 279 1,046,126 172,428

Los depésitos a plazo fijo estdn pactados a una tasa de interés anual de 7%, con
vencimientos entre julio y septiembre 2015,
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6. Préstamos por Cobrar, Neto

La composicion de la cartera de préstamos por cobrar se presenta a continuacion:

30 de junio 30 de junio 1 de julio
de 2015 de 2014 de 2013
Préstamos personales 46,693,784 49,326,392 49,958,478
Mas:
Intereses por cobrar sobre
préstamos 716,628 668.447 598,912
47,410,412 49,994,839 50,557,390
Menos:
Provision acumulada para posibles
préstamos incobrables 1,358,618 1,011,087 1,040,426
Intereses descontados no ganados 15,258 21,727 53,096
Comisiones por diferir 1,008,331 1.041.217 981.047
Préstamos neto 45,028,205 47,920,808 48,482 821

El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables es el

siguiente:
30 de junio 30 de junio 1 de julio
de 2015 de 2014 de 2013
Saldo al inicio del afio 1,011,087 1,040,426 627223
Provision cargada a resultados
(Nota 17) 832,294 362,416 611,223
Créditos castigados (484.763) (391,755) (198.020)
Saldo al final del afio 1,358,618 1,011,087 1,040,426
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6.

Préstamos por Cobrar, Neto (Continuacion)

El andlisis de antigiiedad de las letras de préstamos morosos y vencidos se presenta a

continuacion:

Letras morosas
61-90 dias

Letras vencidas:
91-120 dias
121-180 dias
181-365 dias

Total de las letras morosas
y vencidas

30 de junio 30 de junio 1 de julio
de 2015 de 2014 de 2013
17,781 10,409 13,951
10,235 9,845 7,066
20,243 16,198 16,962
1,249,944 1,039,226 949,332
1,280,422 1,065,269 973,360
1,298,203 1,075,678 987311
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7.

Mobiliaric y Equipo de Oficina, Equipo Rodante y Mejoras a la Propiedad

Arrendada, Neto

Los movimientos del mobiliario y equipo de oficina, equipo rodante y mejoras a la
propiedad arrendada se presentan a continuacion:

30 de junio de 2015
Valor neto al inicio de afio
Adiciones

Gasto de depreciacién

Valor neto al final del afio

Costo
Depreciacion acumulada

30 de junio de 2014
Valor neto al inicio de afie
Adiciones

Gasto de depreciacion

Valor neto al final del aiio

Costo
Depreciacion acumulada

1 de julio de 2013

Valor neto al inicio de afio
Adiciones

Gasto de depreciacion

Valor neto al final del afio

Costo
Depreciacion acumuiada

Mobiliario Mejoras ala
y Equipo de Equipo Propiedad
Oficina Rodante Arrendada Total

(En Balboas de la Repiiblica de Panamd)

49,028 1,660 8,083 58,771
39,682 . - 39,682
(19,417) (889) (1.796) (22,102)
69,293 771 6287 _ 76351
341,843 19,381 184,235 545,459
(272,550) (18.610) (177.948) (469.108)

69,293 771 6287 76351
32,984 874 515 34,373
29,140 1,542 0,248 39,930
(13.096) (756) (1.680) (15.532)
49,028 1,660 8,083 58,771
302,162 19,379 184,237 505,778
(253,134) (17.719) (176,154) (447,007)
49,028 1,660 8083 58771
29,988 1,374 6,675 38,037
13,333 - - 13,333
(10,337) (500) (6,160) (16,997)
32,084 874 515 34,373
273,024 17,837 174,988 465,849
(240.040) (16,963) (174.473) (431.476)
32,984 874 515 34,373
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8.

Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

30 de junio

30 de junio

1 de julio

de 2015 de 2014 de 2013
Otras cuentas por cobrar 254,448 258,930 73,790
Seguros de vida por cobrar sobre saidos 211,504 199,806 167,321
FECI por cobrar sobre saldos 63,710 39,898 28,756
Seguros por cobrar/cartera adquirida 48,916 48,121 46,412
Fallecidos-seguros de vida por cobrar 43,252 129,232 86,252
621,830 675,987 402,531

Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto

del 25% aplicada a las diferencias temporarias.

El movimiento del activo por impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Efecto neto en el estado de resultados (Nota 15)

Saldo al final del afio

El activo por impuesto diferido esté integrado por las siguientes partidas:

Provision para posibles préstamos incobrables
Comisiones diferidas

Arrastre de pérdida

Provision laboral

2015 2014
525,148 536,615
82,450 (11,467)
607,598 525,148
2015 2014
339,654 252,772
252,083 257,106
11,835 11,835
4,026 3,435
607,598 525,148
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10.

11.

Bonos Corporatives por Pagar

Los bonos corporativos por pagat se detallan a continuacion:

Fecha de Tasade 30dejunio 30 de junio 1 de julio
Descripcion  Colacacion Vencimiento Interés de 2015 de 2014 de 2013
Serie “B” Febrero 28, 2013 Febrero 28,2018 7% 52,000,000 52,000,000 52,000,000
Mas intereses por pagar 334.805 334,806 334,806
Total de bonos por pagar 52,334,805 _ 52,334 806 _ 52,334,806

Mediante Resolucion CNV No.33-08 de 30 de enero de 2008, la Comision Nacional de
Valores (actualmente Superintendencia del Mercado de Valores) resolvid registrar, para su
oferta publica, bonos corporativos rotativos hasta por scsenta millones de balboas
(B/.60,000,000) de la sociedad Financiera Finacredit, S. A. Al 30 de junio de 2015 se
encuentra emitida la Serie “B”, por ¢l monto de cincuenta y dos millones de balboas
(B/.52,000,000) con vencimiento el 28 de febrero de 2018, a tasa fija de interés de 7%
anual, pagadera trimestralmente. Se realizard un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de la Serie o hasta su redencion anticipada. Los bonos de la presente emision
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales del
mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales o
acreencias que tengan prelacion sobre la emision. No existira un fondo de amortizacion,
por consiguiente, los fondos para el repago de los bonos provendran de los recursos
generales del emisor.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar se presentan a continuacién:

30 de junio 30 de junio 1 de julio
de 2015 de 2014 de 2013
FECI retenido por pagar 90,233 69,014 56,202
Otras cuentas por pagar 63,747 54,444 93,473
Timbres retenidos por pagar 956 620 633
154,936 124,078 150,308
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12. Otros Pasives y Gastos Acumulados por Pagar

Los otros pasivos y gastos acumulados por pagar se presentan a continuacion:

30 de junio 30 de junio 1 de julie
de 2015 de 2014 de 2013
Seguro de vida por pagar 626,518 555,626 419,199
Servicio de descuento por pagar 352,761 349,657 391,917
Reserva de prima de antigliedad 32,787 31,785 25,901
Devoluciones de clientes 12,787 16,120 6,483
Impuestos por pagar 12,500 4,376 4,376
1,037,353 957,564 847,876

13, Capital Pagado

El capital social autorizado es de B/.2,700,000 representado por 270,000 acciones comunes
con valor de B/.10 cada una. Al 30 de junio de 2015, se encontraban emitidas y en
circulacion 270,000 acciones (2014: B/.70,000).

14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones mas importantes con entidades relacionadas se resumen a

continuacion:
2015 2014

Saldos

Depbsitos en bancos 8,628,727 4,027.437

Bonos por pagar 52,334,805 52,334,806
Transacciones

Intereses ganados sobre depodsitos 365,104 242,922

Gastos financieros 3,690,555 3,691,154

Compensacion a ejecutivos claves 66,975 53,905
Riesgos fuera de balance

Cartas de crédito (Nota 16) 51,713 51,713
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15. Provision para Inpuesto sebre Ia Renta

La provision para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

30 de junio 30 de junio
de 2015 de 2014
Impuesto corriente 57,129 45,193
Impuesto diferido (Nota 9) (82.450) 11,467
(25,321) 56,660

Conforme a la legislacién fiscal vigente, las ganancias obtenidas por la Compaiiia estan
sujetas al pago de impuesto sobre la renta. Aquellos ingresos obtenidos por depbsitos a
plazos fijos estan exentos del pago de impuesto sobre la renta.

Las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos mil balboas
anuales (B/.1,500,000) pagarsn el impuesto sobre la renta sobre el cdlculo que resuite
mayor entre la tarifa vigente sobre la utilidad fiscal (método tradicional) y la renta neta
gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por la tasa del
impuesto vigente (Céleulo Alternativo de Impuesto sobre la Renta-CAIR).

De acuerdo a la Ley, los contribuyentes podrén solicitar la no aplicacion del CAIR en los
casos que la tasa efectiva del impuesto sobre la renta sea mayor a la tasa vigente o la
Compafifa incurra en pérdida fiscal.

La Compaiiia presentd la solicitud de no aplicacién de CAIR, siendo acogida para el

periodo 2011 y hasta por los tres periodos subsiguientes 2012, 2013 y 2014; en
consecuencia, el impuesto se determing en base al método tradicional,
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15.

16.

Provision para Impuesto sobre la Renta (Continuacién)

El impuesto sobre la renta resultante de aplicar la tasa vigente de impuesto, a la utilidad
segiin libros, puede ser conciliado con la provision para el impuesto sobre la renta que
muestran los estados financieros, como se presenta a continuacion:

2015 2014
(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta (52,861) 344,088
Impuesto sobre la renta a la tasa de 25% (13,215) 86,022
Mas:
Efecto fiscal de costos y gastos no deducibles 149,867 36,444
Efecto del calculo alternativo de
impuesto sobre la renta 17,394 -
Efecto de ajuste impuesto complementario 6,366 -
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 9) - 11,467
Menos:
Efecto fiscal de ingresos exentos (91,448) (60,787)
Arrastre de pérdidas (11,835) (16,486)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 9) (82.450) -
Provisién para el impuesto sobre la renta (25,321) 56,660

Seglin regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los dltimos tres afios, incluyendo el
afio terminado el 30 de junio de 2015.

Compromisos

La Compafifa mantiene cartas de crédito abiertas con la signiente institucion bancaria:

30 de junio 30 de junio 1 de julio
de 2015 de 2014 de 2013
Banco Aliado, S. A. 51,713 51,713 51,713
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17. Gastos Generales y Administrativos

Un detalle de los gastos generales y administrativos por el afio terminado al 30 de junio se
presenta a continuacion:

2015 2014

Salarios y otros gastos del personal 344,491 304,669
Alquiler 68,525 59,787
Miscelaneos 81,250 27,474
Impuestos generales 33,558 25,683
Honorarios profesionales 45,828 30,482
Tuz y comunicaciones 43,517 42,576
Prestaciones sociales 46,467 40,415
Anuncio y propaganda 55,821 69,597
Vacaciones 25,081 22,182
Décimo tercer mes 25,753 22,056
Seguridad 21,720 20,970
Papeleria y ttiles de oficina 8,250 14,760
Aseo y limpieza 11,354 10,421
Gastos de viajes, vidticos y transporte 7,234 6,249
Prima de antigiiedad 6,130 7,921
Gastos bancarios 3,378 3,570
Prima de cesantia 2,411 1,316
Seguros 1,565 1,223
Reparaciones y mantenimiento 9,926 8,400
Combustible y lubricantes 2,590 3,479
Agua 341 121
Servicio de descuento 688 635
Atencion a clientes 1,831 1,228
Timbres 387 256
Gastos legales y notariales 12 364

848,108 725,834
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18.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:

Ley bancaria

Las operaciones bancarias en la Repiblica de Panama, estan reguladas y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamd, de acuerdo a la legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto
Ginico del Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2
de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panamd y se crea
la Superintendencia de Bancos y las notmas que lo rigen. lLa Compafiia aplica las
Regulaciones Prudenciales de la Superintendencia de Bancos debido a que es subsidiaria de
Banco Aliado, S. A.

Para efectos de cumplimiento con las Regulaciones Pradenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, la Compaiifa debe preparar un célculo de la
reserva de crédito en base a lineamientos regulatorios. En caso que el céleulo regulatorio
resulte mayor que el calculo respectivo determinado bajo NIIT, el exceso de reserva se
reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de empresas financieras

Las operaciones financieras en la Reptblica de Panama son reguladas y supervisadas por el
Ministerio de Comercio e Industrias a través de la Direccién de Empresas Financieras, de
acuerdo al Decreto Ley No.42 del 23 de julio de 2001.

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamd que iniciaron
sus vigencias durante el afio 2014

- Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GID-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan entre
las Regulaciones Prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF), de tal forma que 1) los registros
contables vy los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo requicre el Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el
evento de que el caleulo de una provision o reserva conforme Regulaciones Prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo Regulaciones Prudenciales se reconocera en una resetrva
regulatoria en el patrimonio.
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18.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacién)

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamda que iniciaron
sus vigencias durante el afio 2014 (continuacién)

- Acuerdo No.4-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre
la gestién y administracién det riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales
de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de determinar las
provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En
adici6n, este Acuerdo establece ciettas revelaciones minimas requeridas, en linea con los
requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracién del riesgo de
crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articulo 7
del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en vigencia el 30
de junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial,
subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como
para un grupo de tales facilidades.

La Compafifa deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna
de las categorfas sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente
de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de
garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto
a pérdida de tales facilidades crediticias.

En el Articulo 34 de dicho Acuerdo establece que todos los créditos deben ser clasificados
en las siguientes cinco (5) categorifas, de acuerdo a su riesgo de cobro y condiciones del
préstamo, y establece una reserva minima por cada clasificacion: Normal 0%, Mencidén
Especial 2%, Subnormal 5%, Dudoso 50%, ¢ Irrecuperable 100%.
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18.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provisiones especificas (continuacion)

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso s¢ contabilizard en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de
capital para efectos del caleulo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en
el Acuerdo.

Basados en la clasificacién de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.4-2013 de la Superintendencia de Bancos de Panamé, la Compafifa clasificé la cartera
de préstamos, y establecio la correspondiente reserva para préstamos cono sigue:

30 de junio 30 de junio 1 de julio
de 2015 de 2014 de 2013
Préstamos

Normal 43,177,471 46,096,836 46,832,537
Mencidn especial 187,770 182,812 296,404
Sub normal 240,667 154,561 168,966
Dudoso 3,014,128 2,466,907 2,175,299
Irrecuperable 73.748 425,276 485,272
46,693,784 49,326,392 49.958.478

Provision dinamica

El Acuerdo No.004-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision
dindmica se constituye con periodicidad trimestral, teniendo en cuenta los datos del altimo
dia del trimestre,

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provision
dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia,
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18.

19.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacién)

Provision dindmica (continuacion)
El monto de la provision dindmica se obtiene mediante el cilculo de los siguientes
componentes:

Componente 1: Es el monto obtenido al multiplicar el saldo de los activos ponderados por
riesgo, correspondiente Unicamente a facilidades crediticias clasificadas en la categoria
normal, por el coeficiente alfa 1.50%.

Componente 2: Bs el monto obtenido al multiplicar la variacion en el trimestre de los
activos ponderados por riesgo, correspondiente Unicamente a facilidades crediticias
clasificadas en la categoria normal, si es positiva, por el coeficiente beta 5%. Si la variacién
es negativa, el monto es cero.

Componente 3: Es ¢l monto de la variacién del saldo de provisiones especificas en el
trimestre. El monto de la provisién dinamica es la suma de los dos componentes, obtenidos
en los numerales 1 y 2 menos el tercer componente, con su signo, del monto obtenido en el
numeral 3, es decir, que si este ultimo componente es negativo, debe sumarse. El monto de
la provisién dindmica debe cumplir las restricciones:

a. No puede ser mayor que el 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes
a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

b. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes
a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

¢. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que ia
disminucion esté motivada por la conversion en provisiones especificas. La
Superintendencia de Bancos establecera los criterios para la citada conversion.

Fl saldo constituido de provisién dindmica por la Compaiifa al 30 de junio de 2015
ascendi6 a B/.850,354.

Base de Transicién y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente

Las politicas contables de la Nota 2 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros del afio terminado el 30 de junio de 2015, en la informacion comparativa
presentada en los estados financieros correspondientes al afio terminado el 30 de junio de
2014 vy en la preparacién del balance general de apertura al 1 de julio de 2013 (fecha de
transicion de la Compaiiia).

-33.



Financiera Finacredit, S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A))

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015
(Cifras en balboas)

19.

Base de Transicién y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacion)

Al preparar el balance general de apertura, la Compafiia ajust6 los importes reportados
previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera modificada por las Regulaciones Prudenciales
emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para propositos de supervision
(Regulaciones Prudenciales). Los siguientes cuadros y notas, explican los impactos de la
transicién de las Regulaciones Prudenciales a las NIIF, en el balance general de la
Compaiiia y en los estados de resuliados.

En el proceso de preparacién de los estados financieros de tres afios, la Compaiiia evaluo la
aplicacién de las exenciones opcionales y excepeiones requeridas descritas en la NIIF 1.

La transicién de las Regulaciones Prudenciales a las NIIF no ha tenido efectos importantes
sobre los flujos de efectivo generados por la Compafifa. Las partidas en conciliacién entre
la presentacién bajo las Regulaciones Prudenciales y la presentacion de las NIIF no han
tenido efecto sobre los flujos de efectivo generados por la Compafifa en sus actividades de
operacion.

Excepciones y Exenciones a la Aplicacién Retroactiva de Otras NIIF

a) Excepciones Obligatorias Aplicadas
A continuacién se incluyen las excepciones obligatorias de la NIIF 1 “Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, aplicadas en la
conversion de las Regulaciones Prudenciales a las NIIF.

- Excepcidn de estimaciones
Las estimaciones bajo NIIF al 1 de julio de 2013 son consistentes con las
estimaciones realizadas de acuerdo con las Regulaciones Prudenciales.

- Baja de activos y pasivos financieros
La Compafifa no ha reconocido activos ni pasivos financieros eliminados
previamente bajo los principios de las Regulaciones Prudenciales.

b) Excepciones Obligatorias No Aplicadas
Las siguientes excepciones obligatorias de la NIIF 1 no resultaron aplicables o
relevantes para la Compaiiia:

- Clasificacién y medicion de activos financieros
- Participacion no controladora,

- Excepciones a la contabilidad de coberturas,

- Derivados implicitos, y

- Préstamos del Gobierno.
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Base de Transicion y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacién)

Excepciones y Exenciones a la Aplicacion Retroactiva de Otras NIIF (continuacion)

¢) Exenciones Opcionales
Al 'l de julio de 2013, la Compafiia no aplic las exenciones opcionales de ta NIIF 1 en
la preparacién de los primeros estados financieros bajo NIIF considerando que los
eventos y/o transacciones que las originan no estn presentes o no resultan relevantes
para los estados financieros de la Compafiia.

Conciliacién de las Regulaciones Prudenciales a las NIIF
Las siguientes tablas presentan las conciliaciones de las Regulaciones Prudenciales a las
NIIF por los periodos respectivos para el balance general y el estado de resultados.

1. Conciliacion del balance general previamente reportado de acuerdo a las Regulaciones
Prudenciales a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF):

30 de junio de 2014

1 de julio de 2013

Previamente Reclasi- Previamente Reclasi-
Ref, Reportads Afustes ficacinnes NIIF Reporiade Ajustes ficacianes NITF
(En Balboas de 1a Repiblica de Panamf)

Activos
Efective v equivalentes

de efectivo {d} 4,033,485 - 34,841 4,068,326 3,443,029 - 32,735 3475764
Préstanos (a,d) 47,026,001 226,360 668,447 47,920,808 47,895,133 (11,2248) 598 912 48,482,821
Mobiliato y equipo

de oficina, equipe

rodante y mejorasala

propiedad arrendada,

neto 58970 58,770 34,373 34,373
Impuesto sobre fa

renta diferido ) 581,738 {56,590 - 535,148 533,500 2,506 - 536,615
Qtros actives {d) 1,657,162 (40.647) {703.288) 9§3.227 1.258.114 (18.756) {631.647) 607,711
Total de activos 53,357,156 (129.42%) - 53486279 __ 53,161,458 (27.174) S 53,137,284
Pasivas
Bonos corparativos

poT pagar (d) 52,000,000 - 334,806 52,334,806 52,600,000 334,306 52,334,806
Oiros pasivos i,416,448 - (334,806} 1,081,612 £,332,9%0 (334,806) 998,184
Patrimonio
Acciones comnunes 700,000 - 700,000 TH0,000 760,000
Otras reservas (a) - 226,360 226,360 - - -
{mpuesto compiementario - {40,647} {40,647 - {18,756} - (8,756)
Déficit acumutado {c} (759.292) (56,590) (815,83) {868,532} (8.418) (876,950)
Total de pasivos y

patrimenio 53357156 . {129,123} . 53486279 55,164,458 . {27,174) - 53137284
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Basc de Transicion y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacion})

Conciliacién de las Regulaciones Prudenciales a las NIIF {continuacién)

2. Conciliacién del estado de resultados previamente reportado de acuerdo a las
Regulaciones Prudenciales a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

Afo terminado el
30 de junio de 2014

Previamente

Notas Reportade Ajustes Reclasificaciones NIIF

Ingresos por intereses

Intereses ganados 4,480,171 - - 4,480,171
Tngresos por mangjo 326,587 - - 326,587
Otros ingresos 332,266 - - 332,266
Provisién para pérdida ep préstames {(a) {600,000} 237,584 - (362,416)
Gastos gencrales v administratives {741,366) - - (741,366)
Gastos financieros (3.691,154) - - {3.691.154)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta neta 106,504 237,584 - 344,088
Impuesto sobre ka renta €} 2,736 (59,395} - {56.660)
Utilidad neta 149,240 178,188 - ___ 287428

Explicacién de las notas a las conciliaciones:

Ajuste para constituir la reserva NIIF de préstamos.

Ajuste del impuesto diferido derivado de la reserva NIIF de préstamos.

Efecto de utilidades no distribuidas de los ajustes a, by c.

Reclasificacion de intereses sobre activos y pasivos ¢ impuesto complementario.

ao o

Cambio en la metodologia de cdlculo de la reserva de préstamos

Bajo las Regulaciones Prudenciales, la provision para posibles préstamos incobrables era
reconocida, hasta la fecha de transicién a NIIF, en base a la evaluacion de los préstamos en
los cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior al normal, estando la
Compafifa y sus subsidiarias obligados a maniener una provision total no menor al 1% de
su cartera de préstamos bruta para lo cual se reconocia una provisién global minima
adicional de ser necesario.

La Compafiia utilizaba para el céleulo de la provision para posibles préstamos incobrables
las disposiciones del Acuerdo No.6-2000 hasta et 30 de junio de 2014 cuando entrd en
vigencia el Acuerdo No.4-2013, el cual incluye el reconocimiento de una provision sobre
los créditos clasificados en la categorfa normal que es registrada en pattimonio en el rubro
de reservas regulatorias.
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Base de Transicién y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (continuacién)

Cambio en la metodologia de cdlculo de la reserva de préstamos (continuacion)

Bajo las NIIF, para el calculo de la provision para posibles préstamos incobrables, la
Compafifa evalia si existe evidencia objetiva de deterioro significativo en el valor de la
cartera de préstamos, como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del préstamo que tenga un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de dicha cartera.
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... PAPELNOTARIAL 7347

e § e,

TN

En mi despacho Notarial en la Ciudad de Panam4, capital de la Republica
de Panami y cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los
dieciséis (16) dias del mes de julio del afio dos mil quince (2015), ante mi
LICENCIADO NATIVIDAD QUIROS AGUILAR, Notario Piblico Cuarto del Circuito
de Panamd, con cédula de identidad personal nimero dos — ciento seis — mil setecientos
noventa (2-106-1790), comparecieron personalmente:---=see-m-mmeeccccceacmmccmma-
1. MOISES CHREIM, vardn, panamefio, mayor de edad, casado, con cédula de
identidad personal nimero N - catorce — quinientos quince (N-14-5 g
2. JOSEPH ESHKENAZI TAWACH], varén panamefio, mayor de edad, casado,
con cédula de identidad personal nimero N — trece — doscientos treinta y cuatro
(N 1323 ) e
3. ALEXIS ARJONA, varén panamefio, mayor de edad, casado, con cédula de
identidad personal niimero tres — setenta y cinco — treinta v nueve (3-75-39); y-----
4. JOSEPH HAMOUI ANTABI, varén panameiio, mayor de edad, casado, con
cédula de identidad personal numero ocho - quinientos quince - sesenta y cuatro
(8-515-64), Presidente, Tesorero, Presidente Ejecutivo y Gerente Financiero,
todos ellos vecinos de esta ciudad v me solicitaron que extendiera esta
Diligencia para declarar en forma de Atestacién Notarial y bajo juramento,
en cumplimiento al Articulo 3 del Acuerdo Numero 8-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, tal como ha quedado conforme a
la modificacién introducida por el Acuerdo No. 7 de 2002, respecto de
FINANCIERA FINACREDIT, S.A. (antes FINANCIERA DAVIVIENDA,
S.A.) y de sus Estados Financieros correspondientes al periodo fiscal del
Primero (1°) de julio de dos mil catorce (2014) al Treinta (30) de junio del
dos mil quince (2015) y cualquier otra informacién financiera incluida en
108 MiSTOS 10 SIGUIEMEE: mmmmmmm oo oo
a. Hemos revisado dichos Estados FInancieros;=mwem-—emm oo oo
b. A nuestro juicio, dichos Estados Financieros no contienen informaciones o

declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre




echos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de

h I R

1999 y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones
hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las
circunstancias en las que fueron hechas. —=—=--mmm e
¢. A nuestro juicio dichos Estados Financieros y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus

aspectos la condicion financiera y los resultados de las operaciones de

FINANCIERA FINACREDIT, S.A. (antes FINANCIERA DAVIVIENDA,

S.A.), para el periodo de dichos estados Financierog.«----=---mecmmmmmrmrcr e

d. NOSOITos, frmante s mmmmmm e e e oo oo s o e e e e e e

d.1 Somos responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos

€N ]a EMPIesa;--mmmmm-mmmmm oo e e e e

d.2 Hemos disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la

informacién de importancia sobre FINANCIERA FINACREDIT, S.A. (antes
FINANCIERA DAVIVIENDA, S.A.) y sus subsidiarias consolidadas, sean

hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los

reportes han sido preparados.—=-mmmmmm e

d.3 Hemos evaluado la efectividad de los controles internos FINANCIERA
FINACREDIT, S.A. (antes FINANCIERA DAVIVIENDA, S.A.) dentro de los

noventa (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros. -wev-------mremeeee-
d.4 Hemos presentado en dichos Estados Financieros nuestras conclusiones sobre

la efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas

para el periodo de dichos estados FInancieros.——-rmesmesmmm oo
e. Cada uno hemos revelado a los auditores de FINANCIERA FINACREDIT,
S.A. (antes FINANCIERA DAVIVIENDA, S.A.) lo siguniente:---=e------cmmmmuun
e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y
operacién de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad
de FINANCIERA FINACREDIT, S.A. (antes FINANCIERA DAVIVIENDA,
S.A.) para registrar, procesar y reportar informacién financiera, e indicado a los

auditores cualquier debilidad existente en los controles iINternos. ———-mmmee-mcccmmmmmee-




e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u
otros empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles
internos de FINANCIERA FINACREDIT, S.A. (antes FINANCIERA
DAVIVIENDA, S.A . ) mmmme e e e
f. Cada uno hemos revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de FINANCIERA FINACREDIT, S.A.
(antes FINANCIERA DAVIVIENDA, S.A.), o cualesquiera otros factores que

puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de
su evaluacién, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respecto a

deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa.=-----memmcccmccmee-

LOS DECLA ANTES

-.-—-—\__/""

EP ESHKENAZI TAWACHQ

' 4M&a e / Z«(M«*W

OSEPH HAMOUT ANTAB&C;
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